En abril del 2003, Pertu Economico comentaba la reactivacion economica del pais en medio de las
grises proyecciones que nos conferian en el extranjero. En agosto de ese mismo afio, se discutieron las
barreras idiosincrasicas peruanas hacia el desarrollo como la “tolerancia a la mediocridad” o la
“confusion de mercantilismo con economia de mercado”. En enero del 2006, Pert Economico resaltaba
las potencialidades economicas de una mayor integracion social, el legado historico de la “choledad” y el
efecto de esta mayor integracion en el campo politico y gerencial. ;Cambio el Peri? ;Han desencadenado
los ultimos afios de crecimiento economico un peruanismo mas pragmatico y menos vinculado con lo
historico? La presente edicion de Peru Economico revisa los resultados economicos en medio del
—aparente- triunfalismo reinante a la vez que reflexiona sobre la identidad nacional auscultando a la
selva y al sur del Peru: las regiones donde este concepto parece mas dificil de asimilar.

¢CUALES SON LAS RAZONES POR LAS QUE USTED
SE SIENTE ORGULLOSO DE SER PERUANO?

La historia dejé de ser la razon mas importante de orgullo, pero
ello puede deberse a la eleccion de Machu Picchu como una de
las siete maravillas del mundo. Los recursos naturales conservan su
preponderancia, mientras que la cultura y los paisajes naturales
pierden prelacion. La gastronomia refleja un incremento en relacion
con anos anteriores, pero disminuye en el 2007.
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SENTIMIENTOS HACIA EL PERU (JULIO DEL 2007 (%)

LLas respuestas positivas hacia el Peru son mayoritarias en todo el
pais. En Lima se registra un alto nivel de optimismo, pero es en el
centro donde esta el mas elevado mientras que el mas bajo se da
en la selva. Asimismo, es esta region la que denota mayor cantidad
de respuestas negativas.
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Fuente: Ipsos APOYO Opinién y Mercado

¢CUALES DE LOS SIGUIENTES SON LOS TRES PRINCIPALES
PROBLEMAS DEL PAIS EN LA ACTUALIDAD?

El desempleo y la pobreza pierden importancia relativa como parte
de los tres problemas mas relevantes, mientras que la corrupcion,
delincuencia y el costo de vida ganan atencion.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Corrupcion/coimas 28 :30:23:39:38 38 38 3646
Desempleo/falta de trabajo 79 { 68 | 71 | 61 | 53 | 65 54 | 51 | 34
Pobreza/hambore 65 65 68 71 63 45 46 40 32
Delincuencia/falta ;

de seguridad 15 6: 10 11;19 24 27 35 32
R e 16 12 11 11 11,18 22 19 24

Abusos de las autoridades :
Costo de vida/Precios altos 7 i 12 8 i 11 9:10: 8! 7: 23
Educacion inadecuada 42626 25 {2525 127 23 21

Consumo dedrogasy  pg 17 17 22 20 18 20 22 20

narcotrafico
Salud piblica inadecuada 6 9 9| - - =i - - -
Terrorismo/subversion 4: 5 7. 5. 4, 6 13:12i10

Malas condiciones _ - _ NEE - - -10
laborales i

Desigualdad/diferencias
entre ricos y probres

Destruccion del medio
ambiente

~

10 8 911 8 8 8 8

Falta de agua potable
y alcantarillado 2.5 4 3 ; 2
Democracia insuficiente/
Falta de democracia 9 i 6. 4

8
- =110 7
6

51 7 5 7

(*) En las mediciones anteriores a 2008 sélo se pregunté por el consumo de drogas

Fuente: Ipsos APOYO Opinién y Mercado
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EVOLUCION Y EBULLICION DE LA PERUANIDAD

Existe mucho optimismo por la estabilidad macroeconémica y el crecimiento
de los ultimos afios. jAprovechara el pais esta nueva oportunidad?
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rante 82 meses seguidos,

del 2000 al 2007 el PBI se
ha incrementado de S/.121,057
millones a S/.174,328 millones,
las exportaciones han aumen-
tado de US$6,955 millones a
US$27,956 millones, las reser-
vas netas de US$8,180 millo-
nes a US$27,689 millones, y la
inversion privada bruta de
S/.18,979 millones a S/.34,504
millones. Y por si fuera poco,
en el 2007 el empleo aumenté
en 8.3 por ciento y la pobreza
cay6 en cinco puntos porcen-
tuales. ;Milagro econémico?

Dificil saberlo. En la litera-
tura econdémica no existe una
definiciéon clara de “milagro
econdémico”, asi que resulta
complicado decir si el Pert es o
esta en camino a serlo, mas
aun cuando las rutas seguidas
por los paises milagro fueron
distintas. Un reciente informe
del Banco Central de Reserva
(BCR) empieza por elaborar
una definicién propia de “pais
milagro econémico” basandose
en la experiencia de otras na-
ciones. Para ello, el informe
identifica a los paises que mas
crecieron entre 1961 y el 2002
en horizontes de 10, 15 y 20
anos (entre los cuales se cuen-
ta a Botswana, Brasil, Chile,
China, Irlanda, Espaina, Mala-
sia y Tailandia, entre otros).
Con esos datos, se define que
una tasa de crecimiento de al-
rededor de 7 por ciento sosteni-
da durante una década es una
buena manera de definir un
milagro econdémico, pues per-
mite a un pais dar el doble de
recursos a sus habitantes de
los que podia dar 10 afios
atras. Tras determinar lo re-
querido para ser un milagro
econdmico, el informe evalia
mediante un modelo economé-
trico la probabilidad de que el
Peru se convierta en un pais de
ese tipo.

Los resultados del modelo
son alentadores: la probabili-
dad de que el Perud constituya
un milagro econémico en los

lA economia ha crecido du-

ALTAS PROBABILIDADES

Probabilidad de constituir un
milagro econémico a 10 afos:
paises latinoamericanos

Argentina 121
Bolivia 63.4
Brasil 59.6
Chile 98.2
Colombia 731
Ecuador 68.5
México 94.1
Paraguay 33.2
Uruguay 50.3
Venezuela 15.3

Fuente: ¢Puede el Pert ser un nuevo milagro
econémico? / BCR

proximos 10 afios es de un 93
por ciento (ver tabla Altas pro-
babilidades), en 15 afos de un
55 por ciento y en 20 afos de
un 25 por ciento. La menor
probabilidad en horizontes
mas lejanos refleja en parte la
mayor incertidumbre de reali-
zar proyecciones a largo plazo.

Entonces, si las prediccio-
nes del estudio son correctas,
antes del bicentenario de la in-
dependencia el Peru se suma-
ria a la lista de paises milagro
y quiza hasta seria llamado el
“otorongo andino” o el “puma
andino”. jDemasiado optimis-
mo?

No todo lo gue hrilla es oro

El ciudadano que estd integra-
do a la economia ve con buenos
ojos la actual situacién econé-
mica del Pert: ve que hay mas
centros comerciales, probable-
mente le han ofrecido una tar-
jeta de crédito, puede acceder a
MiVivienda, etcétera. En gene-
ral, tiene razones para ser mas
optimista. Pero ese optimismo
proviene también de comparar
—de forma consciente o incons-
ciente— el momento actual con
el de los ochenta, cuando el Pe-
rd tocd fondo.

Y es que, tras las politicas
de los setenta y ochenta que
destruyeron las finanzas pu-
blicas y aislaron al pais del
resto del mundo, la economia

peruana recién empieza a to-
mar color nuevamente. Segun
datos del BCR, sélo en el 2005,
cuando el PBI per capita al-
canzé los S/.5,454, se pudo su-
perar al de 1987, que fue
S/.5,399.

De todos modos, no se pue-
de negar que la economia mar-
cha bien. Los indicadores eco-
némicos —la mayoria de ellos,
al menos— no mienten. No obs-
tante, una mirada a las series
histéricas puede aguar un poco
la fiesta. Si bien en los dltimos
cinco afios la economia perua-
na crecié a una envidiable tasa
promedio anual de 6.47 por
ciento, en los ultimos 25 afios
lo hizo a una tasa de 2.46 por
ciento y, empezando unas déca-
das mads atras, desde 1960 el
Peru crecié a una tasa prome-
dio de 2.79 por ciento y su PBI
per capita 0.92 por ciento. De-
finitivamente, el color de las
series dependerda de qué tan
atras se empiezan las compa-
raciones.

Por otro lado, el momento
actual del Pertd no es del todo
novedoso. El libro Peru: Ila
oportunidad de un pais dife-
rente, del Banco Mundial, ex-
plica que entre el final de la
Segunda Guerra Mundial y la
década del sesenta, el creci-
miento peruano fue robusto y
que se dio en un contexto de
crecimiento econémico global.
En los cincuenta y sesenta, los
precios internacionales de los
commodities también le dieron
una mano a la economia pe-
ruana. Bruno Seminario expli-
ca que Europa, que se recupe-
raba de esa guerra, es equiva-
lente a China e India de hoy, ya
que cuando se expandia, se
mantenia mas o menos alto el
precio de las materias primas.

Seminario afirma que en
los cincuenta y sesenta el Peru
creci6 15 afios seguidos, pero
que igual la gente no era nece-
sariamente optimista. “Para
ellos la situacién era normal,
porque lo normal en un pais
como el Perd es que la econo-
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mia crezca. Lo realmente ex-
cepcional es lo que ocurrié en
los ochenta”.

No obstante, si bien de
1951 a 1957 y de 1960 a 1967,
la economia peruana creci6 6.2
por ciento y 7.2 por ciento en
promedio, respectivamente, el
déficit en cuenta corriente fue
de 4.3 por ciento y 2.2 por cien-
to, respectivamente. Por ello,
de acuerdo con el informe SAE
de APOYO Consultoria (AC) de
marzo del 2008, el periodo de
crecimiento del 2002 al 2007
—con un incremento de 6.2 por
ciento en promedio- es el mas
prolongado y sano de los ulti-
mos 60 afios, pues el balance
en cuenta corriente mostré un
superavit de 0.3 por ciento y el
fiscal de O por ciento.

Con una pequeiia ayuda de mis
commodities

De acuerdo con AC, en el 2007
la demanda interna se consoli-
dé como el principal motor de
crecimiento econémico: el con-
sumo privado, la inversion pri-
vada, el consumo publico y la
inversién publica aumentaron
en 8.3,23.2,4.8 y 19.7 por cien-
to, respectivamente. No obs-
tante, aunque se puede argu-
mentar que el crecimiento del
Peru recién esta calentando
motores (e incluso que para el
2024 o el 2020 podria ser sede
de las Olimpiadas), los econo-
mistas consultados para este
articulo coinciden en que hasta
el momento el pais ha sido em-
pujado principalmente por la
actual coyuntura internacio-
nal. Efrain Gonzales de Olarte,
profesor del departamento de
economia de la Universidad
Catdlica, opina que el verdade-
ro milagro peruano es haber
mantenido las reglas del barco
para dejarse llevar por la ola
internacional. “No es un gran
mérito, salvo el haber mante-
nido algunas reglas”, dice el
economista. Por su parte, Se-
minario opina que “habria que
ser imbécil para no crecer en
un contexto donde los términos
de intercambio se han multi-
plicado por tres”.

Gonzales de Olarte cree
que bajo las condiciones actua-
les, el Pertu va a crecer hasta el
2015 o el 2017, pero que de ahi
en adelante se podria repetir lo
ocurrido en ciclos anteriores y
el pais podria perder esta nue-
va oportunidad. Uno de los
problemas estructurales de la

THE WORLD COMPETITIVENESS

SCOREBOARD 2008

Pais Ranking  Puntaje
Estados Unidos 1 100
Irlanda 12 77.64
Malasia 19 73.20
Estonia 23 69.65
Chile 26 64.17
India 29 60.63
Espafia 33 57.52
Colombia 4 50.40
Brasil 43 48.58
México 50 43.83
Argentina 52 31.14

DOING BUSINESS 2008"

Pais Ranking
Singapur 1
Estados Unidos 3
Irlanda 8
Estonia 17
Malasia 24
Chile 33
Esparia 38
México 44
Colombia 66
China 83
Argentina 109
Brasil 122
Ecuador 128
Venezuela 172

(*) Estudio elaborado por IMD, escuela de negocios er
Lausanne, Suiza, sobre una base de 55 economias.

Fuente: The World Competitiveness Scoreboard 2008

GLOBAL COMPETITIVENESS

Fuente: Doing Business 2008

INDICE DE LIBERTAD ECONOMICA

INDEX 2007-2008 2008"

Pais Ranking  Puntaje Pais Ranking  Puntaje
Estados Unidos 1 5.67 Hong Kong 1 90.3
Malasia 21 5.10 Irlanda 3 82.4
Irlanda 22 5.03 Estados Unidos 5 80.6
Chile 26 4.77 Chile 8 79.8
Estonia 27 4,74 Espana 31 69.7
Espafia 29 4.66 Meéxico 44 66.4
China 34 4.57 Malasia 51 64.5
México 52 4.26
Colombia 69 4.04 Brasil 101 55.9
Brasil 72 3.99 Ecuador 106 55.4
Argentina 85 3.87 Argentina 108 55.1

India 115 54.2
Venezuela 98 3.63 Bolivia 123 53.2
Ecuador 103 3.57 China 126 52.8
Bolivia 105 3.55 \Venezuela 148 45

(*) Estudio elaborado por el World Economic Forum.
El estudio abarca 131 paises.

(*) Estudio preparado por la Fundacion Heritage
sobre una base de 157 paises.

Fuente: Global Competitiveness Index 2007-2008

economia peruana, la desigual
distribucién del ingreso, que
derivé en el gobierno de “tran-
sito econémico” de Juan Velas-
co, sigue vigente. Segin Gon-
zales de Olarte, con tanto cre-
cimiento econémico otro mila-
gro es que la gente siga apos-
tando por la democracia a pe-
sar de que no se reduzca la de-
sigualdad.

Pero si en efecto el motor
del crecimiento del Peru ha si-
do el alto precio de los commo-
dities mineros, vale la pena
formularse las siguientes inte-
rrogantes: jqué tan armado es-
ta el Peru para afrontar una si-
tuacion externa desfavorable o
mejor dicho para tomar las
riendas de la nave? ;Qué tan
listo esta el Perd para compe-
tir sin recibir el empujon de los

Fuente: indice de Libertad Econémica 2008

precios de los minerales? De
acuerdo con AC, en los ultimos
tres afos la inversiéon privada
en sectores no extractivos dis-
tintos a la mineria e hidrocar-
buros se ha incorporado al ci-
clo, lo que contribuira a la “des-
mineralizacién” de las fuentes
de ingresos. Pero las respues-
tas a estas dos interrogantes
dependen de varios factores,
entre los cuales esta la produc-
tividad, que por su importan-
cia de cara al crecimiento de
largo plazo jugara un rol deter-
minante.

Recientemente, Luis Ca-
rranza, ministro de Economia
y Finanzas, mencioné que en el
dltimo indice de competitivi-
dad de IMD, The World Com-
petitiveness Scoreboard 2008,
elaborado para 55 paises, el
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